1Sa Tyzdnovy

SLOVACI SA OBAVAJU ZNiZENIA ZIVOTNEJ
UROVNE NAJVIAC V EU

Znizenie Zivotnej uUrovne v najblizSom roku ocakava
39 % respondentov z celej EU a ai 50 % opytanych zo
Slovenska, ¢o je najviac spomedzi ¢lenskych Statov.
Slovaci sa rovnako v EU najviédmi obavaju (57 %)
zhorsenia Zivotnych podmienok (Graf 1). Vyplyva to z
najnovsieho prieskumu Eurobarometer.

* Rastuce Zivotné naklady su aktudlne najnaliehavejsim
problémom pre 93 % opytanych v celej EU a 95 % na Slovensku.
Najviac sa dosahu takzvanej krizy Zivotnych nakladov obavaju
obyvatelia Grécka (100 %), Cypru (99 %), Talianska a Portugalska
(98 %).

* Narast cien (vratane cien energii a potravin) pocituju obcania zo
vsetkych socidlno-demografickych skupin - bez ohladu na vek,
pohlavie, vzdelanie i spoloCenské postavenie. Za najvaznejsi
problém to oznadili respondenti na Slovensku aj naprie¢ EU.

* Podpora Unie je medzi respondentmi z celej EU aj zo Slovenska
relativne stabilnd. Obcania vSak ocakavaju dalsSie kroky na
zmiernenie negativnych dosledkov stcasnych kriz.

PODNIKATELSKA DOVERA V EU KLESLA,
SPOTREBITELIA SU OPTIMISTICKEJSI

Ukazovatel ekonomického sentimentu Eurdpskej
komisie sa v Q4 2022 opait znizil, éo odrazalo dalsie
znizenie dovery v priemysle v oktébri a novembri.
Bolo to désledkom poklesu obchodnej aktivity a
zasob hotovych vyrobkov, a tiez prepadom novych
objednavok pod uUroven priemeru za Q3 2022.

* Spotrebitelska dévera sa zastabilizovala po zotaveni z rekordne
nizkych hodndét zaznamenanych v septembri, najma vdaka
opatreniam na podporu pracovného trhu a fiskalnym
opatreniam prijatym na podporu disponibilného prijmu
domacnosti. Ustdlila sa na drovni hodn6t z Q2 a Q3 2022
(Graf 2).

* Nadalej sa prejavuju ekonomické dosledky vojny na Ukrajine,
ktoré prispievaju k silnym inflacnym tlakom. Spotrebitelska a
podnikatelskd dovera tak zostala utlmenad, realny disponibilny
prijem sa oslabuje a prudko rastice nakladové tlaky brzdia
produkciu — predovsetkym v energeticky narocnych odvetviach.

* Domdcnosti si pozi¢iavaju menej vzhladom na prisnejsie
Uverové standardy, rastlce urokové miery, horsie vyhliadky na
trhu s nehnutelnostami, ale aj nizsiu spotrebitelski déveru
(Ekonomicky bulletin ECB).

* Slovenski spotrebitelia boli pocas roka 2022 pesimisticki. Sved¢i
o tom klesajuci Index spotrebitelskej dovery (Graf 3), ktory
odrdza predpokladany vyvoj ekonomiky, financnej situdcie a
Uspor domacnosti, a nezamestnanosti (Statisticky trad SR).
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Graf 1: O¢akdvany vyvoj Zivotnych podmienok v horizonte
1 roka
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Graf 2: Podnikatelskd a spotrebitelskd dévera v EU

== Ukazovatel ekonomického sentimentu
Priemysel bez stavebnictva

== Sluzby

== Stavebnictvo

== Maloobchod

== Spotrebitelska dovera

Jan Feb Mar Apr M&j Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Jan Feb Mar Apr Ma Jin Jul Aug Sep Okt Nov
1Q 2021 2Q 2021 3Q 2021 4Q 2021 1Q 2022 2Q 2022 3Q 2022 4Q 2022

Zdroj: Eurépska komisia
Graf 3: Indikdtor spotrebitelskej dévery (SR 2022)
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UROKOVE SADZBY RASTU AJ Z DOVODU
ZHORSENYCH INFLACNYCH VYHLIADOK

Tyzdnovy

Kym v januari 2022 malo Slovensko 3. najnizsi
hypotekarny urok v eurozéne, v novembri 2022 uz
bolo o 6 priecok vysSie. Hypotekarny urok na
Slovensku koncom roka presiahol o 0,15 %
priemer eurozéony (Graf 4). NBS zmiernila
progndézu rastu miery inflacie na 2023 z dévodu
nizSieho ocakavaného narastu regulovanych cien
energii.

* Eurodpska centralna banka pokracuje vo zvySovani urokovych
sadzieb. Tri kli¢ové zvysila o 50 bazickych bodov z dévodu
inflacie, ktora kratkodobo zostane velmi vysoka.

* Ocakdva sa, Zze vzhladom na zhorSenie projekcie inflacie
eurozony v porovnani so septembrovou prognézou bude
ECB vo zvySovani urokovych sadzieb pokracovat.
Ocakava sa, Ze celkova inflacia eurozény zostane v
kratkodobom horizonte extrémne vysoka v dosledku
inflacnych tlakov suvisiacich s predchadzajucim zvysSenim
cien komodit, oslabenia eura, nedostatocnej ponuky a
napatymi trhmi prace. Avsak, v roku 2023 by mala klesnut na
6,3 % z Urovne 8,4 % v roku 2022. V kvartdlnom vyjadreni
ocCakavame pokles z 10 % v Q4 2022 na 3,6 % v Q4 2023
(Zdroj: ECB).

* Podla zimnej progndzy NBS ma inflacia na Slovensku klesnat
z minuloro¢nych 12,2 % na 10 % v 2023 (Graf 5).

ZAMESTNANOST NAPRIEK KRiZE RASTIE

Zamestnanost vo viésine sledovanych odvetvi na
Slovensku v novembri 2022 medziro¢ne napriek
pokracujuicej krize vzrastla. Ubytok zamestnancov
zaznamenali len priemysel a vybrané trhové
sluzby.

* V reStauraciach a pohostinstvach rastla zamestnanost

najvyraznejsie, takmer o jednu patinu.

* Naopak, v priemysle pocet zamestnanych oséb poklesol o

1,6 %. V tomto odvetvi pracuje najviac ludi, ale
zamestnanost v riom klesa uz od marca 2022.

REALNE MZDY STALE KLESAJU

Tempo rastu nomindlnych miezd sa v novembri
2022 medziro¢ne zrychlilo. Vysoky rast
spotrebitel'skych cien vsak sposobil, Ze redlne
viac zarabali iba zamestnanci v odvetvi
ubytovania.

* Priemernd nomindlna mesaénd mzda v novembri
2022 medziroc¢ne zrychlila tempo rastu vo vSetkych
desiatich odvetviach ekonomiky.

* Priemernd nomindlna mesacnd mzda rastla najviac
v sektore ubytovania, 0 26 %. Bola to jedind oblast, kde
stupla aj redlna mzda, konkrétne 0 9,2 %.

prehlad

Graf 4: Vyvoj hypotekdrnych sadzieb v eurozéne (v %)
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Graf 5: Struktira HICP infldcie (medziroénd zmena v %,
prispevky v p.b.)
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