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Graf 1: Vývoj burzových cien ropy v USD/Barrel

Zdroj: ÚRSO

TRETÍ BLOK MOCHOVIEC ZAČAL DODÁVAŤ
ELEKTRINU DO SIETE

Tretí blok jadrovej elektrárne Mochovce začal

vyrábať elektrinu do siete, dosahuje 20 % výkonu.

Z pohľadu výroby elektriny sa tak Slovensko už

tento rok zrejme stane energeticky sebestačným

(SEAS).

• Vlani Slovensko doviezlo vyše 3 TWh elektriny zo zahraničia,

keďže spotrebovalo zhruba 30,5 TWh elektriny a vyrobilo

27 TWh.

• Výroba elektriny v Mochovciach v roku 2022 prvý raz v

histórii prekročila 8 TWh (SEAS), čo je zhruba štvrtina ročnej

spotreby na Slovensku. Produkcia ešte stúpne, keď sa spustí

naplno tretí blok a neskôr štvrtý blok jadrovej elektrárne.

• Pri plnom výkone bude tretí blok s výkonom 471 MW

vyrábať vyše 4 TWh ročne a vykrývať 13 % spotreby

elektriny na Slovensku. Pomôže tak Slovenským

elektrárňam dodržať dohodu s vládou o dodávke lacnej

elektriny pre domácnosti.

• Dôvodom poklesu sú obavy zo zhoršenia vyhliadok dopytu

v dôsledku ekonomického oslabenia očakávaného

investormi. Ďalším faktorom bolo posilnenie dolára po

zverejnení priaznivých štatistík zamestnanosti v USA.

Očakáva sa, že tlak na pokles cien by mal byť v najbližšom

období prekonaný zvyšujúcim sa dopytom po rope v Číne.

CENA ROPY KLESLA

Burzové ceny ropy Brent minulý týždeň klesli o 7 %

od začiatku tohto roka na úroveň 79,9 USD za

barel. Podobný vývoj zaznamenala aj ropa URAL

s poklesom 9 % na úroveň 53,6 USD (Graf 1).

Graf 3: Stav naplnenosti zásobníkov plynu v EÚ (%)

Zdroj: ÚRSO
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Spot Forward ročný 2023/2024

Graf 2: Vývoj burzových cien zemného plynu v €/MWh

CENY PLYNU SÚ STABILNÉ, ZÁSOBNÍKY NA
REKORDNEJ ÚROVNI

• Aktuálna spotová cena plynu je 58,6 €/MWh a od začiatku

tohto roka zaznamenala pokles 24 %, cena ročného

forwardu je 66,6 €/MWh s poklesom 15 % od začiatku roka.

• Ako pozitívny možno označiť stav naplnenosti plynových

zásobníkov, ktorý je momentálne najvyšší v porovnaní s

rovnakým obdobím minimálne od roku 2015.

Naplnenosť k 6.2.2023: EÚ 70 %, SK 67 %.

Naplnenosť k rovnakému dňu 2022: EÚ 35 %, SK 30 % (Graf 3).

Burzové ceny zemného plynu sa v posledných

dvoch týždňoch obchodujú stabilne v pásmach

55-60 €/MWh na spote, resp. 62-67 €/MWh pri

ročnom forwarde (Graf 2).

Zdroj: ÚRSO
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EKONOMICKÝ VÝHĽAD NA ROK 2023 SA
ZLEPŠIL

• Trend korekcie predikcií je totožný aj s predikciami

ECB, NBS aj MF SR, ktorá bude uverejnená 8.2.2023,

ISA ju má však k dispozícii. NBS zlepšila prognózu rastu

HDP Slovenska na rok 2023 o 2,6 p.b. na 1,6 %, ECB

predpokladá 1,1 % rast (Tabuľka 1).

• Miera inflácie by podľa NBS mala spomaliť rast o 8,3

p.b. oproti jesennej predikcii na 10,0 % v roku 2023.

ECB predpovedá 11,9 % mieru inflácie.

• Prognóza sa zmenila najmä vďaka prísnejšej regulácii

cien energií. Efekt regulácie sa však preniesol do

zhoršenia prognózy pre HDP aj infláciu v roku 2024,

nakoľko sa predpokladá, že ceny energií budú rásť.

Graf 5: Vývoj priemernej ceny bývania na Slovensku (%)

Zdroj: NBS

Autorská inštitúcia NBS NBS ECB ECB

Indikátor
Hrubý 

domáci 
produkt

Inflácia 
meraná 

HICP

Hrubý 
domáci 
produkt

Inflácia 
meraná 

HICP

P4Q-2022 
základný 
scenár 

2022 1,5 12,2 1,5 12,2

2023 1,6 10,0 1,1 11,9

2024 2,9 8,7 3,2 7,0

2025 2,5 3,6 2,7 3,2

Zmena 
oproti 

P3Q-2022

2022 -0,3 0,5 -0,3 0,5

2023 2,6 -8,3 2,1 -6,4

2024 -0,6 3,7 -0,3 2,0

Tabuľka 1: Prognózy vybraných inštitúcií (%)

V najnovšej prognóze Medzinárodný menový

fond zlepšil predikciu globálneho rastu na

rok 2023 o 0,2 p.b. na 2,9 %. V roku 2024

má následne vzrásť na 3,1 %. Globálna

inflácia v roku 2022 dosiahla 8,8 %, v roku

2023 sa očakáva jej pokles na 6,6 % a v roku

2024 na 4,3 %.

ECB ZVYŠUJE KĽÚČOVÉ ÚROKY, INFLÁCIA
EUROZÓNY NAĎALEJ SPOMAĽUJE

ECB zvýšila tri kľúčové úrokové sadzby o
50 bázických bodov (0,5 p.b.). Sadzba pre
hlavné refinančné operácie (MRO) a sadzby
pre jednodňové refinančné a sterilizačné
operácie sa s účinnosťou od 8. februára 2023
zvýšia na 3,00 %, 3,25 % a 2,50 % (Graf 4).

• Inflácia v eurozóne spomaľuje už tretí mesiac po

sebe. Odhad na január 2023 je 8,5 %. Slovensko

zaznamenalo iba veľmi mierne spomalenie rastu až

stagnáciu na úrovni 14,9 %.

• Úrokové sadzby sa budú zvyšovať stabilným

tempom s cieľom návratu inflácie k jej

strednodobému cieľu 2 %. V marci ECB plánuje

zvýšiť úrokové sadzby o ďalších 50 bázických bodov.

• Zvyšovanie úrokov vedie k zvýšeniu sadzieb pre

spotrebiteľov, a teda okrem iného aj k zníženiu

dostupnosti hypotekárnych úverov. Menší dopyt po

nehnuteľnostiach zvyšuje ponuku na trhu, v

dôsledku čoho klesajú ceny bývania (Graf 5).

• V 4. štvrťroku 2022 ponukové ceny nehnuteľností na

bývanie klesli oproti predchádzajúcemu štvrťroku o

1,94 %. Ide o prvý medzištvrťročný pokles od konca

roku 2019.

Graf 4: Úrokové sadzby centrálnych bánk (%)

Zdroj: FED, ECB, Bank of England
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