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JADROVA INFLACIA JE STALE VYSOKA

Na rok 2023 sa prognéza jadrovej inflacie Europskej
centralnej banky (ECB) pre eurozénu (HICP bez cien
energii a potravin) zmenila z 4,4 % v prvom kvartali
na 4,9 % v druhom kvartali. Zmenu odoévodnili
pomalsim poklesom inflacie oproti ocakavaniam a
predpokladom vyssSieho rastu miezd.

+ Slovensko vedno s Ceskom mali v aprili tretiu najvy$3iu
jadrovt inflaciu v EU na trovni 11,4 % (Graf 1). Vrchol dosiahla
vo februdri 2023 (14,9 %). Institut financnej politiky
predpoveda na tento rok jadrovu inflaciu 10 %, na buddci rok
3,6 %. Narodna banka Slovenska (NBS) progndzuje obdobne
8,3 % a 3,3 %.

* Pre pretrvavajuce vysoké Urovne jadrovej inflacie sa oCakdva
kulminacia rastu zakladnych udrokovych sadzieb Eurdpskej
centralnej banky po zvySeni na 4 % z aktualnych 3,75 % pre
zékladné refinanéné operacie v tretom kvartali 2023 (ECB).

» Tahuriom inflacie prestavaju byt zahrani¢né faktory (globalne
ceny energii a agrokomodit) a nahradzaju ich domace faktory
— priame a nepriame trhové mechanizmy. Firmy zvysuju ceny
tovarov a sluzieb na zachovanie ziskovosti (NBS).

e V aprili 2023 na Slovensku bola inflacia sluZieb (12,3 %)
5. najvyssia v EU. Ceny priemyselnych tovarov (10,6 %) rastli
u nds o nieco pomalsie ako v Madarsku, Estonsku a Litve, no
rast cien potravin sme napriek spomaleniu mali 2. najvyssi v
EU.

EKONOMIKA SLOVENSKA AKO JEDINA VO V4 RASTIE

Rychly odhad Eurostatu naznacuje spomalenie
medziro¢ného rastu HDP v prvom kvartali 2023
v eurozéne (1,3 %) aj v EU (1,2 %). Nasa ekonomika
spomedzi Statov V4 ako jedind v medzirochom
porovnani rastla o 0,9 % (Polsko 0 %, Cesko
-0,2 %, Madarsko -1,1 %). (Graf 2)

 Statisticky Urad na zaklade revizie ndrodnych Gétov upravil
vyvoj HDP v stalych cendch v rokoch 2019-2022. Uprava sa
najviac dotkla roku 2021, ked medzirocne vzrastol HDP
namiesto povodnych 3 % 0 4,9 %.

¢ Medzimesacne nasa ekonomika rastla tempom 0,2 %, v
rozpore s jarnou predikciou NBS, ktora ocakavala pokles o
0,3 %.

e Podla ocakavani sa utlmila doméaca spotreba, ¢o vidno aj na
klesajucich trzbach. Vdaka silnému prebytku zahrani¢ného
obchodu a niz$im cendm energii, ktoré dokazali podporit
produkciu, sa ekonomika udrzala v kladnych cislach (NBS).

e ECB na zaklade novej predikcie oCakava v roku 2023 dalsie
spomalenie rastu HDP v eurozéne na 0,6 %, Co je zlepSenie
vyhladu oproti predoslej predpovedi. Vdadime za to dobrym
vysledkom v prekonavani energetickej krizy a fiskalnej
politike ako stabilizacnému faktoru v eurozdéne.
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Graf 1: Jadrovd infldcia, medzirocnd zmena, april 2023 (%)
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Graf 2: Revidovany rast HDP Slovenska za roky 2019 aZ
2022 v stalych cendch (medzirocnd zmena, v %)
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TRANSFORMACIA  SLOVENSKEHO  HOSPODARSTVA
K ,HIGH-TECH“ A ,KNOWLEDGE INTENSIVE“ JE POMALA

Najvyssi podiel pridanej hodnoty firiem podla technologickej
a/alebo vzdelanostnej tGrovne na celkovej pridanej hodnote
slovenského hospodarstva maju  malo vzdelanostne
intenzivne firmy (less knowledge intensive). (Graf 3)

e Zmeny v c¢ase nie sU dynamické, naznacuju vSak pomalé
pretvdranie trhu smerom k zvySovaniu narocCnosti na
technoldgie ako aj na vzdelanost (high tech a/alebo high
knowledge intensive).

» Udaje st vysledkom vlastného spravovania dat na zéklade
registra Uuctovnych zavierok a metodiky Eurdpskej komisie.

EKONOMICKA NALADA NA SLOVENSKU SA ZLEPSUJE

Pri medzimesacnom naraste o 8 bodov dosiahol sezénne
upraveny indikator ekonomického sentimentu (IES) najvyssiu
urovern (98,4/100) za ostatnych 10 mesiacov (od jiina 2022).

e Medzi podnikatelmi vo vsetkych sledovanych odvetviach
po roku prevazilo kladné hodnotenie. V stavebnictve
pominula zld nalada po takmer 5 rokoch, v priemysle po
10 mesiacoch (Graf 4). U spotrebitelov sice nadalej
prevazovali negativne hodnotenia, ale aj tu doslo
k vyraznému zlepseniu nalady.

* Hodnota indikdtora vSak nadalej zaostdvala za
rovnakym obdobim minulého roku o 4,7 bodu a za
dlhodobym priemerom o 3,6 bodu.

e Ekonomickd ndlada sa meria piatimi  rozdielne
vazenymi Ciastkovymi indikdtormi (priemysel 40 %, sluzby
30 %, stavebnictvo 5 %, maloobchod 5 % a spotrebitelia
20 %). Ciastkové indikatory sa pohybuju na stupnici od -100
bodov do +100 bodov.

NA SLOVENSKU AJ V EU SU NAJZIADANEJSIE REFORMY
ZDRAVOTNICTVA A SKOLSTVA

Podla informacii z Flesh Eurobarometer (april 2023) by
Slovaci najviac privitali reformy v zdravotnictve (78 %),
Skolstve (62 %) a v oblasti rodiny, byvania a socidlnej
ochrany (42 %). (Graf 5)

e Vsetky vysSie uvedené oblasti su prioritou aj pre priemerného
obéana EU, no obyvatelia Slovenska o ne prejavuju vacsi
zaujem. Eurdpania sa v porovnani so Slovakmi zaujimaju viac
o reformy pracovnych podmienok, zelend transformaciu,
energetiku, fungovanie verejnych institucii a migraciu.

¢V reformnom Usili by menej ako polovica ob¢anov Slovenska
uvitala pomoc od Eurdpskej unie, ¢i uz vo forme financnej
podpory (44 %), odbornosti pri navrhovani a vykondvani
reforiem (43 %), alebo vymierianim si osved¢enych postupov
s ostatnymi §tatmi EU (41 %).
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Graf 3: Podiel pridanej hodnoty firiem podla technologickej
a vzdelanostnej urovne na celkovej pridanej hodnote na
Slovensku
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Zdroj: Register tuctovnych zdvierok, ISA

Graf 4: Vyvoj zlozZiek indikdtora IES
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Graf 5: ,V ktorych oblastiach potrebuje vads stat reformy?“
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